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Tento text je reklamnou informéaciou. NaSimi
komunikaénymi jazykmi su neméina a anglicti-
na. Tento prospekt (ako aj jeho pripadné zme-
ny) bol v sulade s ustanoveniami rakuskeho
Zéakona o investiénych fondoch (InvFG, 1993)
uverejneny vzdy v aktudlne plathom zneni v
LJAmtsblatt zur Wiener Zeitung“ a zaujemcom je
bezplatne k dispozicii v sidle spolo¢nosti ERS-
TE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft
m.b.H. , ako aj v sidle Erste Bank der oesterrei-
chischen Sparkassen AG (depozitna banka).
Presny datum posledného zverejnenia, ako aj
pripadné dalSie miesta, kde si mozno vyzd-
vihnat prospekty, s uvedené na domovskej
stranke ERSTE-SPARINVEST KAG
(www.sparinvest.at). Tieto podklady sluzia ako
roz$irena informacia pre nasich investorov a su
vypracované na zaklade poznatkov, ktoré k
datumu redakénej uzavierky mali osoby, pove-
rené ich pripravou. Nase analyzy a hodnotenia
maju v8eobecny charakter a nebert do uvahy
individualne potreby nasich investorov ohladne
vynosov, dafovej situacie, alebo rizikovosti.
Nejednd sa teda o osobné odporucanie.V
minulosti dosiahnuty vynos nie je zarukou
budtcich vynosov fondu. Uvedomte si, prosim,
Ze investovanie do cennych papierov skryva
okrem tu uvedenych prilezitosti aj rizika

ESPA Update

ESPA vyhled vyvoje urokovych sa-
zeb

do konce roku 2010

Urokové sazby na historicky nizkych trovni

Nizka az skoro Zzadna inflace, stagnace a nebo dokonce pokles hospo-
dafského rustu a k tomu finanéni krize! Reakce narodnich bank je jasna :
Snizeni urokovych sazeb!

Porovnani: 3-mési¢ni EURIBOR / Klicové sazby ECB
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Klicové sazby Evropské centralni banky (ECB)
Zdroj: Thomson Reuters Datastream

Jak tedy dal?

Podle odborniki ERSTE-SPARINVEST je vrchol finanéni krize dosazeny,
resp. prekro¢eny. Dopad na ekonomiku bude ale jesté pretrvavat nékolik
kvartald. Aktualné se da pozorovat trendy k stabilizaci, a proto neocekava-
me ze strany Evropské centralni banky (ECB) dalSi kroky k sniZovani uro-
kovych sazeb.

Oc¢ekavame, Zze nizké urokové sazby na 1% budou pretrvavat priblizné
do prvni poloviny roku 2010 a potom bude nasledovat mirne navySovani,
aby se zabranilo moznym inflaénim tendencym. Taktéz by se tento vyvoj
mél zobrazit na penéznich trzich (akutalné 3-mési¢ni Euribor na 0,9%).

Shrnuti: Neni jesté divod se obavat navySovani urokovych sazeb. Pfesto
je nutné dostate¢né diverzifikovat dluhopisové portféfio. K tomu patfi
korporatni dluhopisy s dobrou bonitou (Investment Grade).
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