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Tento text je reklamnou informáciou. Našimi 
komunikačnými jazykmi sú nemčina a angličti-
na. Tento prospekt (ako aj jeho prípadné zme-
ny) bol v súlade s ustanoveniami rakúskeho 
Zákona o investičných fondoch (InvFG, 1993) 
uverejnený vždy v aktuálne platnom znení v 
„Amtsblatt zur Wiener Zeitung“ a záujemcom je 
bezplatne k dispozícii v sídle spoločnosti ERS-
TE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft 
m.b.H. , ako aj v sídle Erste Bank der oesterrei-
chischen Sparkassen AG (depozitná banka). 
Presný dátum posledného zverejnenia, ako aj 
prípadné ďalšie miesta, kde si možno vyzd-
vihnúť prospekty, sú uvedené na domovskej 
s t ránke ERSTE-SPARINVEST KAG  
(www.sparinvest.at). Tieto podklady slúžia ako 
rozšírená informácia pre našich investorov a sú 
vypracované na základe poznatkov, ktoré k 
dátumu redakčnej uzávierky mali osoby, pove-
rené ich prípravou. Naše analýzy a hodnotenia 
majú všeobecný charakter a neberú do úvahy  
individuálne potreby našich investorov ohľadne 
výnosov, daňovej situácie, alebo rizikovosti. 
Nejedná sa teda o osobné odporúčanie.V 
minulosti dosiahnutý výnos nie je zárukou 
budúcich výnosov fondu. Uvedomte si, prosím, 
že investovanie do cenných papierov skrýva 
okrem tu uvedených príležitostí aj riziká  

29. červenec 2009 Úrokové sazby na historicky nízkých úrovní 
 

Nízka až skoro žádná inflace, stagnace a nebo dokonce pokles hospo-
dářského růstu a k tomu finanční krize! Reakce národních bank je jasná : 
Snížení úrokových sazeb! 

ESPA výhled vývoje úrokových sa-
zeb 
 

do konce roku 2010 

Jak tedy dál? 
 

Podle odborníků ERSTE-SPARINVEST je vrchol finanční krize dosažený,   
resp. překročený. Dopad na ekonomiku bude ale ještě přetrvávat několik 
kvartálů. Aktuálně se dá pozorovat trendy k stabilizaci, a proto neočekává-
me ze strany Evropské centrální banky (ECB) další kroky k snižování úro-
kových sazeb.  

 

Očekáváme, že  nízké úrokové sazby na 1% budou přetrvávat približně 
do první poloviny roku 2010 a potom bude následovat mírne navyšování, 
aby se zabránilo možným inflačním tendencým.  Taktéž by se tento vývoj 
měl zobrazit na peněžních trzích (akutálně 3-měsiční Euribor na 0,9%). 

 

Shrnutí: Neni ještě důvod se obávat navyšování úrokových sazeb. Přesto 
je nutné dostatečně diverzifikovat dluhopisové portfófio. K tomu patří 
korporátní dluhopisy s dobrou bonitou (Investment Grade). 
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